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Il disastro nei conti
di Deutsche hank
offusca le ambizioni

di Angela Merkel

L’istituto perde il 79% degli utili e ha in pancia 60 miliardi di titoli
tossici. Per gli analisti, esiste un rischio concreto di fallimento

di ANTONIO GRIZZUTI

8 Un altro tri-
mestre nero per
Deutsche ‘bank.
La nomina di
Christian Se-

wingcomenuovo
amministratore delegato é av-
venutaappenalo scorsogapri-
le, dunque non era lecito
aspettarsi alcunché. Rimane il
fatto che I'ex contestatissimo
ad John Cryan ha consegnato
al successore unadelle peggio-
ri eredita possibili.

IDIPENDENTI

Git il Cet1 ratio, ovvero il
anclpale indicatore di stabi-
itd patrimoniale, sceso al
13,4% dal 14% difine2017. Utile
incrollo a120milioni di euro (-
79% rispetto allo stesso perio-
dodel 2017), mentreiricavi so-
no calati del 5% attestandosi a
6,97 miliardi. Segno quest ulti-
mo che il gruppo sconta evi-
denti problemi di redditivita.
Tutto cid inevitabilmente siri-
flette sul rapporto tra costi
operativi e margine di inter-
mediazione, il cosiddetto cost
income ratio, che rappresenta
il termometro dell’efficienza
di un istituto bancario. Nel ca-
so di Deutsche il ragporto é
passato dall’86,2% del Q1 2017
al 92,6% odierno, registrando
un aumento di ben 6,3 punti.
Brutte notizie dalla divisione
corporate & investment, con
utili anteimposte a piccoa 205
milioni {-74%) e ricavi a 3,85
miliardi (-13%). Curiosamente,
nonostante i pessimi risrﬂtati,
il totale dei dipendenti appar-
tenentiaquestastrutturaeau-
mentato del 4%.

«Dobbiamo agire in modo
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deciso e adattare la nostra
strategia, non abbiamo tempo
da perdere perché questi ri-
torni per i nostri azionisti so-

no lnacceﬂnl“h- ha dichiara-

to a margine della | presenta-
-zione dei risultati Sewing,
preoccupato anche dalla rea-
zione dei mercati. Com’era fa-
cilmente prevedibile, ieri il ti-
tolo ha sofferto a Francoforte,
arrivando aperdere oltreil 5%.
Per convincere azionisti e ana-
listi della bonta del nuovo cor-
so, Sewing ha sfoderato]'unica
arma asua disposizione, valea
dire i tagli. I primi a pagare il
salatissimo conto saranno ov-
viamente i dipendenti. Conte-
stualmente alla trimestrale,
Deutsche ha diffuso una nota
nella quale la dirigenza mette
nero su bianco la strategia per
il prossimo futuro. Punto car-
dine, «una significativa ridu-
zione della forza lavoro nel re-
stodell’anno per raggiungere i
target di riduzione dei costi
nel 2018 e, in particolare, far
scendere sotto 23 miliardiico-
sti adjusted richiedera ulte-
riori tagli soprattutto nell'in-
vestment banking».

LA VIGILANZA EUROPEA

La sforbiciata interessera
I'operativitd negli Usa e in
Asia, mentre le attiviti e le ri-
sorse della banca saranno fo-
calizzate «sui clienti europei e
multinazionali e sui prodotti
pilt importanti per loro». Un
decisostopallevelleitadaban-
ca di primaria importanza
mondiale per concentrarsi sul
mercato domestico.

1 pessimi risultati economi-
ci non sono 'unica grana per
Christian Sewing. La banca,

come spiega I'International fi-
nancing review di Reuters, sie-
de ancora su un barile di dina-
mite da 60 miliardi di euro che
ogni anno «mangia» cirea 500
milioni di euro di redditivitde
tiene bloccati quasi 5 miliardi
di capitale. Si tratta di legacy
assets, vale a dire posizioni ob-
solete ereditate dalle prece-
dentigestionichehannoperso
quasi interamente il loro valo-
re originario. Nonostante la
scarsitd di informazioni in
men:toafh esperticredonoche
il portafoglio sia costituito in
gran parte da derivati. Una ve-
ra e propria zavorra la cui esi-
stenza é stata rivelata 'anno
scorso da John Cryan e il cui
azzeramento era stato preven-
tivato per il 2020. Complici gli

azionisti infuriati per la lunga
serie di risultati negativie'av-
vicendamento alla guida del
gruppo, la scadenza per il di-
sinnesco della trappola mi-
ia sembrainverosimile.
Disfarsi di asset ormai diven-
tati carta straccia diventa in-
fatti sempre piu difficile ogni
giorno che passa. Certo, € cu-
riosochelavigilanza della Bee,
cosi attenta a fare le pulci alle
banche italiane in materia di
non performing loans, riman-
gainrispettososilenziorispet-
to alla marea nera di derivatie
titoli tossici in pancia alla piti
grande banca tedesca.

Quella che riguarda Deut-
sche éunadelletante spinenel
fianco di una Angela Merkel
sempre meno influente sul
piano internazionale. La can-
celliera é stataliquidatadaDo-
nald Trump che le ha dedicato
appena 150 minuti di collo-
quio, un’inezia rispetto alla
passerella riservata a Emma-
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nuel Maeron. Nonostante ab-
Eﬁ‘:}}’fwh“-‘egaml:lp&’ssmi' TRIMESTRALE NEGATIVA
are ricorso al denaro TP
pubblico per salvare Deut- UTILE NETTO Milioni di euro
i@»che, risll;ilta impensabile cl}e 1° trimestre 2018 D t h B k /
a cancelliera rimanga con le
mani in mano nel caso in cuiil - 120 euiscne an
rischio di fallimento diventi . ——
concreto. Eventualitd non cosi 1° trimestre 2017
remota secondo l'analista fi-
nanziario Holger Zschipitz,il IR 575
e s poscibilit del defautt o
che la possibilita del default di ST
Deutscheéoggilapilialtatrale RICAVI Miardi dieuro
banche continentali. 1° trimestre 2018
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